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A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI

Uyeler : Prof. Dr. Metin TOPRAK, Dog. Dr. Mustafa ATES,

Ismail Hakki KARAKELLE, Dog. Dr. Cevdet ilhan GUNAY,
Dr. Murat CETINKAYA, Resit GURPINAR

B. RAPORTORLER: ismail Atalay YOLCU, Mazlum YALCINKAYA

C. BILDIRIMDE

BULUNAN . intermil Holdings Pte. Ltd.

Temsilcileri: Av. Gonenc GURKAYNAK,

Av. Meliksah DUMAN, Av. Zeynep ORTAC

Citlenbik Sok. No:12 Yildiz Mah. Besiktag/istanbul

D. DOSYA KONUSU: SMT Steel and Metal Trading Limited ve Interflour Holdings
Limited tarafindan kurulacak ortak girigsim vasitasiyla Murat Un Sanayi A.$.’nin
belirli un 6gltme varliklarinin devralinmasi iglemine izin verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 14.5.2012 tarih ve 4175 sayi ile giren bildirim
lizerine diizenlenen 22.05.2012 tarih ve 2012-3-98/Oi sayili Birlesme/Devralma On
Inceleme Raporu gorusulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili raporda 6zetle; bildirime konu isleme izin verilmesi
gerektigi kanaat ve sonucuna ulasildigi ifade edilmigtir.

G.INCELEME VE DEGERLENDIRME

G.1. Taraflar

ilgili tesebblslere ve islem taraflarina iliskin bilgilere asagida yer verilmistir.

Tablo 1: Tesebbuslerin Faaliyet Alanlari

I . Tesebbusln .
llgili Tesebbusler Konumu Faaliyet Alanlari
Murat Un Sanayi A.S. Un, irmik, makarna gibi bugday trtnleri basta olmak lzere,
(Murat Un) Devreden cesiti yem ve yan drlnlerin Uretiminde faaliyet
gOstermektedir.
Interflour Holdings Limited Devralan Guney Dogu Asya bélgesinde bugday alimi, un 6gutme ve
(Interflour) pazarlama alanlarinda faaliyet gostermektedir.
SMT Steel and Metal Celik ve cesitli metallerin ticaretini yapmaktadir. SMT’nin
Devralan un  6gutme  sektérinde herhangi  bir faaliyeti
Tradng Ltd. (SMT)
bulunmamaktadir.




12-29/849-249

Tablo 2: islem Taraflarinin Ciro Bilgileri
islem Taraflari Dunya Cirosu (TL) Tarkiye Cirosu (TL)
Murat Un' (....) (...
SMT? (....) (...
Interflour’ (....)

Tablo 3: Taraflarin etkilenen Pazardaki Pazar Paylari

Etkilenen Pazar Pazar Payi
(Cografi Pazar: Rakipler Murat SMT ve Toolam
Tirkiye, Yatay) P Un Interflour P

Piyasada faaliyet gosteren rakiplerden

Un pazar hicbirinin pazar payi % 5'ten fazla degildir.

G.2. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme

Bildirim Formu’nda, SMT ve Interflour tarafindan sirasiyla (.....) oranlarinda istirak edilecek
sekilde Intermil Holdings Pte Ltd. unvanh bir ortak girisim kurulacagi, yurt disi menseli bu
ortak girisimin daha sonra Turkiye’de kuracagi Intermil Gida San. ve Tic. A.S. (Intermil
Tarkiye) vasitasiyla Murat Un’un sahibi oldugu un 6gutme vasfini haiz belirli taginir mallar
(makine parki, yedek parca vb.) ile tasinmaz mallarin devralinacagi belirtilmistir.
Dolayisyla islem, 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun’un ilgili hUkamleri ve
2010/4 sayili Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig kapsaminda bir devralma islemidir.

Dosya igeriginden, Intermil ve Intermil Tdrkiye'nin, Murat Un’un s6z konusu varliklarini
devralmak igin kurulacagi ve bu sirketlerin surekli olmalarinin, diger kosullarin yani sira,
Kurum tarafindan isleme izin verilmesine bagli oldugu anlasilimigtir. Bu baglamda; SMT ve
Interflour tarafindan ortak girisimin olusturulmasi, intermil Turkiye tarafindan Murat Un’un
belirli varliklarinin devralinmasi iglemine izin verilmesi sartina baglandigindan s6z konusu
iki islem 2010/4 sayili Teblig’in 5. maddesinin son fikrasi uyarinca yakin iligkili islemler
olarak kabul edilmistir.

Taraflarin cirolari incelendiginde, devralan tesebbisin dinya cirosu ile devre konu mal
varliklarina atfedilen cironun 2010/4 sayili Teblig'in 7. maddesinin birinci fikrasinin (b)
bendinde dngorulen esikleri astiglr goriimektedir.

Tarkiye Un Sanayicileri tarafindan hazirlanan 17 Eylul 2010 tarihli Un Sanayi Sektor
Raporu’na gore Turkiye’de 700 un fabrikasi aktif olarak faaliyet gostermekte olup; bu
fabrikalarin %28’si ic Anadolu Bélgesinde, %20’si Karadeniz Bélgesinde, %19’'u Marmara
Bdlgesinde, %13’0 Guneydogu Anadolu Bdlgesinde, %7.5’u Ege Bdlgesinde, % 6.4°U
Akdeniz Bolgesinde ve % 4’0 ise Dogu Anadolu Bolgesinde yer almaktadir. Tarkiye’nin fiili
aretimi yillik yaklasik 12 milyon ton, iken kapasite kulanim oraninda dinya ortalamasi
yaklasik %65 Turkiye ortalamasi ise yaklasik %45 diuzeyindedir.

Murat Un’un devre konu varliklarinin un sektoriindeki payinin gerek ciro gerekse Uretim
miktari bakimindan (.....)’in altinda kaldidi; un sektériinde ¢ok sayida tesebbusun faaliyet
goOsterdigi, sektorde kapasite kullanim oraninin ¢ok duslk oldugu, un fabrikalarinin
%28’inin Murat Un’'un devre konu varliklariyla ayni bdlgede bulundugu, pazarda higbir
tesebblsun tek basina %5 ve daha fazla paya sahip olmadidi ve pazara giriste herhangi

' Sadece un 6giitme varliklar tizerinden elde ettigi ciro miktaridir.

2 SMT’nin 2011 yili cirosudur. 1 ABD Dolari=1,670 TL (Merkez Bankasi 2011 yili ortalama ddviz alig kuru) baz alinmistir.
® Interflour'un 2010 yili cirosudur. 1 ABD Dolar1 =1,500 TL (Merkez Bankasi 2010 yili ortalama ddviz alig kuru) baz
alinmstir.
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bir engelin bulunmadigi dikkate alinarak, devralma islemi neticesinde pazarda herhangi bir
rekabetci endise olusmayacagi kanaatine variimistir.

H. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore; bildirim konusu islemin 4054
saylli Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak g¢ikarilan 2010/4 sayili “Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig” kapsaminda
izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni Kanun maddesinde yasaklanan nitelikte hakim
durum yaratiimasinin veya mevcut hakim durumun guglendiriimesinin ve bdylece rekabetin
onemli 6lgude azaltiimasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle igleme izin verilmesine

OYBIRLIGI ile karar verilmistir.

3/3



