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Toplantiya Katilan

ll.Bagkan : Prof. Dr. M. Tamer MUFTUOGLU,
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Bildirimde Bulunan: TRW Inc. adina Av. Omiir YARSUVAT
Haciadil Sk., No:44, 2’'nci Levent/ISTANBUL

Taraflar: - TRW Inc.
1900 Richmond Road, Cleveland, Ohio 44124 ABD

- Lucas Varity Plc.
46 Park Street, London, W1 Y4 DJ, INGILTERE

Dosya Konusu: TRW Inc.’in Lucas Varity Plc.’yi devralmasina izin verilmesi
talebi.

Raportorlerin Gorugu: Bildirim konusu devir islemine izin verilmesi gerektigi.

DEGERLENDIRME

Kiresel dlzeyde teknoloji, imalat ve servis sirketi olan, Dinya otomotiv
sektorinun cgesitli alanlarinda faaliyet gosteren ve merkezi ABD’'nde bulunan TRW
Inc. (TRWY'in, ingiltere’de kurulu ve kiiresel boyutta otomotiv ve uzay/havacilik Griin
ve sistemleri alaninda faaliyet goOsteren Lucas Varity Plc. (Lucas Varity)'i
devralmasina izin verilmesi talebi ile Kurum kayitlarina en son 19.03.1999 tarih, 960
say! ile intikal etmis olan TRW Inc. adina Av. Omir YARSUVAT imzali bildirim
Uzerine, 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun’un 7’'nci maddesi ile
1997/1 sayih Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblid’in ilgili hikUmleri uyarinca, Raportdrler Mehmet YANIK ve Murat
AYBER tarafindan vyapilan inceleme sonucu duzenlenen 05.04.1999 tarih,
D4/1/M.Y .-99/3 sayili Devralma On inceleme Raporu’nu igeren (08.04.1999 tarih, 99-
18/121-55 sayili karar ile Kurul gundeminde bulunan) 06.04.1999 tarih,
REK.0.08.00.00/17 sayili Bagkanlik 6nergesi, 99-21 sayili Kurul toplanti gindeminin
ilk sirasinda ele alinmistir.
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Devralma iglemi, Turkiye’de her ikisi de istirakleri araciliiyla faaliyet
gosteren, Amerika Birlesik Devletleri tabiyetli TRW tarafindan ingiltere tabiyetli
Lucas Varity’nin oncelikle genel kurulda oy hakkina sahip hisselerinden % 50’den
fazlasinin satin alinmasi kosuluna baglh olarak vyapilacaktir. Devralmanin
tamamlanmasindan sonra TRW, nominal deger Uzerinden % 50’den az olmamak
kosuluyla % 90 oranina kadar oy hakkini haiz Lucas Varity hissesine sahip olmayi
amaclamaktadir.

Devralan TRW New York, Chicago, Philadelphia, Pacific, Londra ve Frankfurt
borsalarinda, devrolunan Lucas Varity ise Londra ve New York borsalarinda islem
géren halka acik sirketlerdir. Devralmada, ingiltere ve ABD’de es zamanli olarak
halka arz yolu izlenecektir.

4054 sayili Kanun'un 7'nci maddesine dayanilarak cikarilan 1997/1 sayil
tebligin 2'nci maddesi birlesme ve devralma sayilan halleri saymigtir. Buna gore,
“‘Bagimsiz iki veya daha fazla tesebblsun birlesmesi” ve “Herhangi bir tesebbusln
ya da kisinin diger bir tesebbusun mal varliginin yahut ortaklik paylarinin timinu
veya bir kismini ya da kendisine yonetimde hak sahibi olma yetkisi veren araclari
devralmasi veya kontrol etmesi” hukimleri géz 6nine alindiginda, basvuru konusu
islemlerin “devralma” oldugu anlagilmaktadir.

Ote yandan, dosya mevcudu bilgi ve belgelerden, taraflarin Tirkiye cirolarinin
TRW igin ............... TL., Lucas Varity igin ise ............... TL. olarak gercgeklestigi
goOrulmektedir.

Devralmanin taraflari Tarkiye'de istirakleri vasitasiyla  faaliyet
gOstermektedirler. Dosya mevcudu bilgi ve belgelere gore, TRW’nin % 60 hisseye
sahip oldugu TRW Endiksan Otomotiv Emniyet Sistemleri A.S. emniyet kemerleri
pazarinda % ..., hisseye sahip oldugu TRW/ Hema Otomotiv Direksiyon Sistemleri
A.S. direksiyon sistemleri pazarinda % ... piyasa payina sahiptir. Ote yandan,
hisselerinin tumu Lucas Varity’'ye ait Lucas Dizel San. Tic. A.$. dizel sistemler
pazarinda halen % ... pazar payini elinde bulundurmaktadir.

Devralma ile ilgili diger bir unsur, isimleri gegen istiraklerin faaliyet konularinin
birbirinden farkli olmasidir. Bu durum, ilgili tesebbuslerin birbirine rakip tesebbusler
olmadigini goéstermektedir. Bu nedenle devralma isleminin tamamlanmasindan sonra
pazar paylarinda herhangi bir degisiklik olmayacaktir.

4054 sayili Kanun'un 7’'nci maddesine dayanilarak c¢ikarilan 1997/1 sayil
Teblig'in 1998/2 sayili Teblig ile dedisik 4’Uncu maddesi, "...... birlesmeyi veya
devralmayi gerceklestiren tesebbuslerin, Ulkenin tamaminda veya bir boliminde
ilgili Grin piyasasinda, toplam pazar paylarinin piyasanin % 25'ini asmasi halinde
veya bu orani asmasa bile toplam cirolarinin yirmibes trilyon Tark Lirasi’ni asmasi
halinde Rekabet Kurulu'ndan izin almalari zorunludur" seklindedir. Bildirim konusu
devir isleminde de s6zu edilen firmalarin, ciro itibari ile anilan tebligde belirtilen
yirmibes trilyon sinirinin altinda oldugu; ancak taraflarin Tarkiye'de faaliyet gdsteren
istiraklerinin  bir kisminin, 6rnedin  TRW/Hema Otomotiv Direksiyon Sistemleri

A.S.nin Turkiye’deki binek otomobil direksiyon diglileri pazarinda % ...; dizel
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sistemler pazarinda % ...'lik pazar paylari itibariyle tebligde aranan toplam pazar
pay! sinirini astigi goérulmektedir. Buna goére, 6n incelemeye konu olan devralma
isleminin, 1997/1 sayili Teblig'in 4’Uncli maddesinde yer alan % 25'lik
pazar payini astigi, bu nedenle s6z konusu teblig kapsaminda izne tabi bir anlasma
oldugu anlasilmaktadir.

Ote yandan, 4054 sayili Kanun’un 7’'nci maddesinde, “Bir ya da birden fazla
tesebblsin hakim durum yaratmaya veya hakim durumlarini daha da guglendirmeye
yonelik olarak, Ulkenin butunu yahut bir kisminda herhangi bir mal veya hizmet
piyasasindaki rekabetin 6nemli 6l¢lide azaltiimasi sonucunu doguracak sekilde
birlesmeleri veya herhangi bir tesebbisin ya da kisinin diger bir tesebblsin mal
varligini yahut ortaklik paylarinin tuminua veya bir kismini ya da kendisine yonetimde
hak sahibi olma yetkisi veren araglari devralmasi ...” hukuka aykiri bulunarak
yasaklanmaktadir.

Tdm bu degerlendirmeler c¢ercevesinde, taraflarin Turkiye’de dogrudan
faaliyette olmamalari ve sadece farkli is kollarinda istirakleri araciligi ile faaliyet
gOsteriyor olmalari  nedeniyle, devralma islemi sonucunda ilgili pazarlardaki
paylarinin degisiklik gostermeyecek olmasinin yanisira istiraklerin ilgili faaliyet
dallarinda hakim durumda olmaya vyetecek pazar paylarinin bulunmadigi
anlasiimigtir. Bu nedenlerle s6z konusu pazarlarda bu devralma islemi sonucunda
bir hakim durumun olugsmasi veya mevcut bir hakim durumun guglendirilmesi
sonucunun dogmayacagi ve ilgili piyasalardaki fiili ve potansiyel rekabetin de
engellenmeyecedi kanaatine variimistir.

SONUG

On inceleme Raporu'ndaki bilgi ve belgeler ile yukarida yer verilen
degerlendirmeler i1siginda; TRW Inc.in Lucas Varity Plc.’nin genel kurulda oy
hakkina sahip hisselerinin 6ncelikle %50’sine daha sonra toplam %90’ina sahip
olmasina iligkin bildirim konusu islemin taraflarinin ilgili Grin pazarlarinda dogrudan
faaliyetleri olmamakla birlikte, cesitli oto pargalari ve dizel sistemler alanlarinda
faaliyet goOsteren istirakleri vasitasiyla sahip olduklari pazar paylarinin % 25’
gegmesi nedeniyle, bu islemin 4054 sayili Kanun’un 7'nci maddesine dayanilarak
cikarilan 1997/1 sayili Rekabet Kurulu’'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve
Devralmalar Hakkinda Teblig’'in 4’Unci maddesi kapsaminda izne tabi bir devralma
oldugu, ancak bu devralma iglemi sonucunda ayni Kanun'un 7’nci maddesinde
belirtilen “bir hakim durumun vyaratimasi veya mevcut hakim durumun
guglendirilmesi ve bdylece rekabetin olumsuz yonde etkilenmesi’nin s6z konusu
olmadigr kanaatine varilarak, bildirim konusu devir isleminin  Turkiye
Cumbhuriyeti’ndeki tezahurleri olan ilgili igtiraklerin hisse devirlerine izin verilmesine
OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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