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D. DOSYA KONUSU: A Holding af 2. Juli 2012 A/S tarafindan A-TEX A/S hisselerinin
tamaminin Bent Fogh Povisen ApS, JJ Capital ApS ve BDBUC Holding ApS’den
devralinmasi iglemine izin verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina en son 19.07.2012 tarih ve 5810 sayi ile giren
bildirim lizerine dlzenlenen 26.07.2012 tarih ve 2012-5-72/Oi sayili Devralma On
Inceleme Raporu gorUsulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda, bildirime konu igleme izin verilebilece@i goérusu
ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME:

islem, Danimarka menseli bir sirket olan A-TEX A/S (A-TEX)in sermayesini temsil eden
hisselerinin %100’Unin, Polaris Private Equity bunyesinde olan sermaye fonu Polaris
Private Equity Ill K/S’nin dolayli olarak kontrol ettigi A Holding af 2. Juli 2012 A/S (A
HOLDING) tarafindan yine Danimarka’da kurulu Bent Fogh Povisen ApS, JJ Capital ApS
ve BDBUC Holding ApS’den devralinmasi iglemidir.

Dosya mevcutlarinin incelenmesinden, bildirim konusu islemin, 4054 sayili Kanun'un 7.
maddesi ve 2010/4 sayih Teblig’in 5. maddesi kapsaminda “birlesme veya devralma”
niteligini tasiyan ( kontrol degisikligine sebep olan) bir devralma oldugu anlasiimigtir.

Birlesme ve Devralmalarda ilgili Tesebbis, Ciro ve Yan Sinirlamalar Hakkinda Kilavuz'un
27. paragrafinda; “taraflardan en az birinin Turkiye’de faaliyette bulunmasi kaydiyla,
taraflarin faaliyetleri arasinda yatay ya da dikey ¢akisma bulunan herhangi bir ilgili Grin
pazari mevcut ise” etkilenen pazar bulunma kosulu saglanmis olacagi belirtiimektedir.
Kilavuz’'un 29. paragrafi ise “devralma igslemlerinde, yalnizca devre konu sirketin faaliyet
alani dikkate alinarak etkilenen pazar degerlendirmesi yapilacagini” ifade etmektedir.

Devre konu tesebbus A-TEX'in faaliyet gosterdigi ilgili Urin pazarn hazir giyim sektérine
yonelik etiket, fis, c¢ikartma, digme, bakim talimatt ve kimlik etiketi gibi
susleyici/agiklayici/tanitici materyal ve ambalajlama UGranleri Uretimi ve satigidir. Bildirim
formunda yer alan bilgilere gore A-TEX'in Turkiye dahil bir gok Glkede satis ofisleri ve/veya
lojistik merkezler bulunmaktadir. A-TEX, Turkiye'de A-TEX Tekstil Tic. Ltd. Sti. unvanli
bagh kurulusu ile faaliyet gostermektedir. POLARIS Il yatinm fonu aracihgiyla A-TEX
devralacak olan Polaris Private Equity grubunun blinyesinde olan PWT A/S unvanli sirket
erkek hazir giyimi alaninda faaliyet gostermekte olup yurtdisinda PWT A/S ile A-TEX
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arasinda sinirl dizeyde musteri/tedarikgi iliskisi (dikey ¢akisma) bulunmaktadir. PWT
A/S’nin Turkiye’de halihazirda herhangi bir faaliyeti bulunmamakla birlikte benzer bir dikey
iliskinin potansiyel olarak olusabilecedi anlasiimistir. Bu cergevede A-TEX ve Polaris
Private Equity grup sirketlerinin dikey olarak c¢akisan faaliyetleri dikkate alinarak “hazir
giyim sektorine yonelik susleyici/aciklayici/tanitici materyal ve ambalajlama arunleri”
pazarinin etkilenen pazar olarak belirlenmesi gerektigi kanaatine variimistir.

A-TEX’in 2011 yih Turkiye (.....) TL'dir. Polaris Private Equity grup sirketlerinin Tarkiye’'de
elde ettikleri 2011 yili cirolar (.....) TL, ayni donemde dunya cirolari ise (.....) TL'dir.

Teblig’'in 7. maddesi uyarinca, (a) islem taraflarinin Turkiye cirolarinin toplaminin 100
milyon TL'yi ve iglem taraflarinin en az ikisinin Tarkiye cirolarinin ayri ayri 30 milyon TL'yi
veya (b) islem taraflarinin birinin dinya cirosunun 500 milyon TL'yi ve diger islem
taraflarindan en az birinin Turkiye cirosunun 5 milyon TL'yi agmasi halinde s6z konusu
islemin gecerlilik kazanabilmesi i¢cin Rekabet Kurulu’nun izninin alinmasi zorunludur. Bu
cercevede taraflarin cirolarinin Teblig’in 7. maddesi (b) bendinde duzenlenen egikleri
asmakta olduklari, dolayisiyla islemin Rekabet Kurulu’nun iznine tabi oldugu kanaatine
variimistir.

Dosya mevcutlarinin incelenmesinden taraflarin faaliyetleri arasinda yatay cakisma
bulunmadigi anlasildigindan devralma sonrasinda etkilenen pazarda rekabetin
etkilenmeyecegi ve igleme izin verilmesi gerektigi dusuncesi hasil olmustur.

H. SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu islemin 4054
saylll Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak g¢ikarilan 2010/4 sayili “Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebli§” kapsaminda
izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni Kanun maddesinde yasaklanan nitelikte hakim
durum yaratiimasinin veya mevcut hakim durumun guglendiriimesinin ve bdylece rekabetin
onemli dlcude azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme izin verilmesine

OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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