Rekabet Kurumu Baskanligindan,
REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2011-1-141 (Devralma)
Karar Sayisi : 11-45/1074-370
Karar Tarihi :17.08.2011
A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER
Bagkan : Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI
Uyeler :Dog. Dr. Mustafa ATES, Dr. Murat CETINKAYA, Resit
10 GURPINAR, Prof. Dr. Metin TOPRAK
B. RAPORTORLER: Cumhur Atalay HATIPOGLU, Mehmet Mete BASBUG
C. BILDIRIMDE
BULUNAN : Angelini Grup:
- Finaf S.p.A.

- Amuchina S.p.A.

- Angenerico S.p.A.

- International Finaf 2000 S.p.A.

- A.C.R.A.F.SpA.
Temsilcileri: Av. Tolga ISMEN, Av. Firdevs Sera ERZENE
Buylkdere Caddesi Maya Akar Center No: 100-102,
Kat:18 34394 Esentepe/istanbul

D. TARAFLAR : Angelini Grup:
20 - Finaf S.p.A.
Viale Amelia 70 -00181 Rome iTALYA
- Amuchina S.p.A.
Via Pontasso, 13 - 16015 Casella (GE) Rome ITALYA
- Angenerico S.p.A.
Via Nocera Umbra, 75 -00181 Rome ITALYA
- International Finaf 2000 S.p.A.
Rue de Bains L-1212 LUKSEMBURG
- A.C.RAF.S.pA.
Viale Amelia 70 -00181 Rome iTALYA
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- Cilda KIRESEPI
- Erol KIRESEPI
- Silleyman KIRESEPI
- Sami KIRESEPI
- Glrelilac Tic. A.S.
Borugicedi Sok. No:16 Okmeydani Kat: 4 Sisli/istanbul

E. DOSYA KONUSU: Cinay Kimya Sanayi ve Ticaret A.$.’nin (Cinay) %100
oraninda hisssesinin ve buna bagh olarak tam kontrolinin Angelini Grup
40 tarafindan devralinmasi iglemine izin verilmesi talebi.

F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 15.7.2011 tarih ve 5235 sayi ile giren ve
eksiklikleri en son 29.7.2011 tarihinde tamamlanan bildirim Gzerine, 4054 sayil
Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun ve 2010/4 sayili Rekabet Kurulu’ndan izin
Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblid'in ilgili hikumleri
cercevesinde dizenlenen 01.08.2011 tarih ve 2011-1-141/0i-11-363.CAH sayili On



50

60

70

11-45/1074-370
i_nceleme Raporu, 05.08.2011 tarih ve REK.0.15.00.00-120/230 sayih Bagkanlk
Onergesi ile 11-45 sayili Kurul toplantisinda gorusulerek karara baglanmistir.

G. RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili Rapor’da; bildirim konusu iglemin 4054 sayili
Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun ve 2010/4 sayili “Rekabet Kurulu'ndan izin
Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebli§” kapsaminda izne tabi
bir devralma iglemi oldugu, bununla birlikte s6z konusu islem sonucunda, 4054 sayil
Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun'un 7. maddesi ile yasaklanan, bir ya da
birden fazla tesebblsin hakim durum yaratmaya veya mevcut hakim durumlarini
glUglendirmeye yodnelik olarak ulkenin batinU yahut bir kisminda herhangi bir mal
veya hizmet piyasasindaki rekabetin 6nemli oOlglide azaltimasinin s6z konusu

olmadigi, dolayisiyla s6z konusu igleme izin verilmesi gerektigi ifade edilmigstir.
H. INCELEME VE DEGERLENDIRME

H.1. ilgili Tesebbiislere ve Taraflara iligkin Bilgi

ilgili tesebblslere ve taraflara iligkin bilgi Tablo 1°de verilmistir.

Tablo 1: ilgili tesebbls ve taraflar

llgili Tesebbusler Tekgebbusun Faaliyet Alanlari
onumu
Finaf S.p.A., Devralan “‘Angelini _Grup” kontroli altinda faaliyet gdsteren
Amuchina S.p.A,, alicilardan Finaf, Angelini Grup sirketlerine hizmet
Angenerico S.p.A., veren holding sirketi olup Amuchina kozmetik ve
International Finaf dezenfektanlar alaninda, Angenerico farmasoétik
2000 S.p.A,, artnler pazarinda, International Finaf ise ilag
ACRAF S.p.A. sektérinin yani sira finans ve hizmet sektdrlerinde
faaliyet gostermektedir. ACRAF, farmasaétik Uretimi ve
satimi ile istigal etmektedir.
Erol KIRESEPI Devreden Farmasotik Uriinler pazarinda faaliyet géstermektedir.
Cilda KIRESEPI
Sileyman KIRESEPI
Sami KIRESEPI
Glrel ilag Tic. A.S.
Cinay Kimya Sanayi
ve Ticaret A.S. Devralinan Farmasotik drlinler pazarinda faaliyet géstermektedir.
(Cinay)

H.2. Ciro Bilgileri ve Etkilenen Pazarlara iliskin Bilgiler

islem taraflarindan Angelini Grup'un Tirkiye cirosu 2010 yili itibariyla (.....)TL iken,
2010 yih Danya cirosu (.....) dir. ISP nin ise 2010 yili TUrkiye cirosu (.....)TL iken
Dunya cirosu (.....) TL dir.

Etkilenen pazarlara ve bu pazarlardaki rakiplere iliskin pazar paylar ise sirasiyla
Tablo 2 ve Tablo 3'de verilmigtir.

Tablo 2: Etkilenen Pazarlar

(Yatay/ 2010 yil Pazar Payi (%)
No Etkilenen Pazar’ Cografi Pazar atay Devralan | Devre konu

Dikey) (Devralinan) Toplam
1. | NBA-Anti depresanlar Turkiye Yatay - (.....) (.....)

! Etkilenen pazarlardaki paylar ciroya gore hesaplanmistir.
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M1A-Antienflamatuar ve (---- (.
2. Antiromatikler (steroid Tarkiye Yatay
olmayan)
5. | M2A-Topikal Kas eklem Tiirkiye Yatay (-... (-....)
agdri ilaclari
4. | R2A Bogaz Preparatlari Tarkiye Yatay (-..- (-....)
R5D-Okstirtik (-... (-....)
5, | Baskilayicilar (Balgam Trkiye Yatay
sOkucu icen
kombinasyonlar harig)
Tablo 3: Etkilenen Pazarlardaki Rakiplere iliskin Pazar Pay: Bilgisi
Etkilenen Pazar Rakip Tesebbusler (giaktg/)/ Pazar Payi(%)
Lundbeck llag Ticaret Limited Yatay (.....)
Sirketi
Pfizer llaglar Ltd.Sti. Yatay (.....)
N6A-Anti depresanlar Abdi Ibrahim ilag Sanayi ve Tic | Yatay (.....)
AS.
Pfizer llaglar Ltd.Sti. Yatay (.....)
GlaxoSmithKline llaglar A.S. Yatay ( )
Ulagay Ilag Sanayi Yatay (.....)
M1A-Antienflamatuar ve Antiromatikler Sanovc.al llag San. ve Tic. A-S. Yatay ( )
(steroid olmayan) Nobel llag San. ve Tic. A.S. Yatay ( )
Novartis Saglik, Gida ve Tarim Yatay ( )
Uriinleri San. Ve Tic. A.S.
Abdi ibrahim ilag Sanayi ve Tic | Yatay (.....)
A.S.
Adeka llag Ve Kimyasal Uriinler | Yatay (.....)
San. ve Tic. A.S.
Santa Farma llag San. A.S. Yatay ( )
Embil ilag Sanayi Yatay (.....)
Ulagay Ilag Sanayi Yatay (.....)
M2A-Topikal Kas eklem agri ilaglari ﬁbé“ lbrahim llag Sanayi ve Tic Yatay ( )
Meda Pharma Yatay ( )
Eastpharma Yatay ( )
Sanli flag Sanayi A.S Yatay (.....)
Novartis Saglik, Gida ve Tarim Yatay ( )
Uriinleri San. ve Tic. A.S.
Drogsan llaglari San ve Tic. A.S. | Yatay ( )
R2A Bogaz Preparatlari Delta Vital llag San.Tic. Ltd. Sti. | Yatay ( )
Santa Farma llag San. A.S. Yatay ( )
Abdi ibrahim llag Sanayi ve Tic | Yatay (.....)
AS.
Drogsan llaglari San ve Tic. A.S. | Yatay ( )
R5D-Oksiirik ~ Baskilayicilari  (Balgam | Abdi Ibrahim ilag Sanayi ve Tic | Yatay (.....)
sokicl igcen kombinasyonlar harig) AS.
Novartis Saglik, Gida ve Tarim Yatay ( )
Urdinleri San. ve Tic. A.S.
Dr. F. Frik llag A.S. Yatay (.....)
Bayer Yatay ( )
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H.3. Degerlendirme

Dosya konusu islem, Turkiye’de beseri ila¢ piyasasinda faaliyet gosteren Cinay
Kimya Sanayi ve Ticaret A.$. (Cinay) hisselerinin tamaminin, Angelini Grup’a bagli

sirketler tarafindan devralinmasidir. Cinay’in mevcut durumdaki ve islem sonrasinda
ortaya ¢lkacak hissedarlik yapisi Tablo 4'de yer almistir.

Tablo 4: Cinay’in mevcut ve bildirim sonrasi hissedarlik yapisi

Hissedar | Hisse Adedi | Hissedarlik Orani (%)
_ Cinay’in mevcut hissedarlik yapisi

Grel llag Tic. A.S. (-....)

Erol Kiresepi )

Cilda Kiresepi

Siuleyman Sézen )

Sami Kiresepi ) )

Toplam 1.000.000 100
Cinay’in bildirim konusu iglem sonrasindaki hissedarlik yapisi

Finaf (-....) (.....)

Amuchina )

Angenerico vees)

)

P P P P .
| [N [N [N

(.
(.
(.
(.

International Finaf )
ACRAF ) .
Toplam 1.000.000 100

L, | | |
[N | [N

(.
(.
(.
(.

Cinay'in mevcut durumdaki en biyiik hissedari olan Girel ilag Tic. A.S.’nin blylk
ortaklari %(.....) oranindaki payla Erol KIRESEPIi ve %(.....)oranindaki payla Cilda
KIRESEPI'dir. Cinay'in dogrudan ve dolayli olarak yaklasik %f(.....) oranindaki
hissesinin ve dolayisiyla devralinan sirketin kontroliiniin Erol KIRESEPI'de oldugu
anlasiimistir.

Bildirim konusu islem neticesinde, Cinay’in hisselerinin tamami Angelini Grup’a bagl
sirketler tarafindan devralinmakta ve Cinay'in tam kontrolid Angelini Grup
kontrolindeki Finaf'a gecmektedir.

Dosya kapsamindaki bilgi ve belgeler incelendiginde, Cinay’in halihazirda
ruhsatlarina sahip oldugu ve bildirim konusu devir iglemindeki etkilenen pazarlarin
belirlenmesinde dikkate alinan Roladol, Desyrel, Tantum, Tantum Verde ve Perebron
markall drinlerden Desyrel, Tantum, Tantum Verde ve Perebron’un mulkiyetinin
Angelini Grup’a baghh ACRAF’a ait oldugu anlasiimistir. Bildirim formunda, Roladol
adli ilacin Cinay tarafindan gelistirilen ve ruhsati alinan jenerik bir Grin oldugu, ancak
bu Grandn higbir zaman piyasaya sunulmadigi ifade edilmistir.

Taraflar arasindaki mevcut iligkide, Angelini Grup, s6zU edilen Roladol haricindeki
urinlerin  Tarkiye’de ruhsatlandiriimasi amaciyla Cinay’t yetkilendirmistir. Zira,
Turkiye'de ylrurlilkte olan Beseri Tibbi Urlinler Ruhsatlandirma Yénetmeliginin 6.
maddesine gore, bir beseri tibbi Grun igin yalnizca Turkiye sinirlari dahilinde yerlesik
bulunan gergek veya tlzel kKigiler ruhsat basvurusunda bulunabilmektedir. Bununla
birlikte, ayni yonetmeligin 8. maddesine gore, ruhsat basvurusunda bulunan gercek
veya tlzel kiginin, Grind, baska bir gergek veya tlzel kisinin verdigi lisans ile Turkiye
piyasasina sunmasi durumunda, ruhsat basvurusunda bulunanin Turkiye'deki tek
yetkili temsilci oldugunu belgelendirmesi kosulu aranmaktadir. Bu noktada mevcut
iliskiyi bir bagka sekilde ifade etmek gerekirse; 1.1.2005 tarihinde Angelini Grup’a
baglh ACRAF SpA ve Cinay arasinda imzalanan Lisans Anlagsmasi ile Desyrel,
Tantum, Tantum Verde ve Perebron adl drtnlerin Turkiye'de ruhsatlandiriimasi ve
alt lisanslama yoluyla piyasaya sunulmasi amaciyla Cinay’a lisans verilmistir. Cinay
ise sahip oldugu bu yetki ile ruhsatlarini aldigi ilaglari -%(.....) oranindaki payiyla yine
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Erol KIRESEPI’nin kontroliinde bulunan - Santa Farma ila¢g San. A.S. (Santa Farma)
araciligiyla piyasaya sunmaktadir. Cinay ile Santa Farma arasindaki is iliskisi ise bir
alt lisans s6zlesmesine dayanmaktadir. Dolayisiyla, 2010 yilinda Cinay’in elde etmis
oldugu (.....) TL tutarindaki ciro, Santa Farma’dan alinan lisans Ucretinden
kaynaklanmaktadir. Ne var ki, bildirim konusu islemin izne tabii olup olmadiginin
tespiti amaciyla dikkate alinmasi gereken cironun, adi gegen Uurlnlerin satigindan
elde edilen toplam hasilat gz éninde bulundurularak hesaplanmasi gerekmektedir.
Nitekim, devir igslemi gerceklestikten sonra, Angelini Grup, Cinay aracihgiyla drtnlerin
ruhsatlarina, dolayisiyla da UrlUnlerin Turkiye’de piyasaya sunulabilmesi igin gerekli
yetkiye de sahip olacaktir. Bu nedenle, ilgili cironun hesabinda etkilenen pazarin tam
olarak g6z OnUnde bulundurulabilmesi agisindan Santa Farma’nin adi gegen
urtnlerin satisindan elde ettigi cironun da dikkate alinmasi gerektigi disunulmagtar.
Bu noktada, Santa Farma’nin Roladol?, Desyrel, Tantum ve Perebron uriinlerinden
2010 yihinda elde ettigi ciro ise (.....) TL'dir.

Bu bilgiler 1s1ginda, bildirim konusu islemin, -kontrol degisikligine yol agmasi ve
taraflarin cirolarinin 2010/4 sayili Tebli§g’in 7. maddesinde ifade edilen esigi asmasi
nedeniyle- Rekabet Kurulundan izin alinmasi gereken bir devralma islemi niteliginde
oldugu anlasiimistir.

Cinay’'in anti depresanlar, antienflamatuar ve antiromatikler (steroid olmayan), topikal
kas eklem agri ilaglar, bogaz preparatlari, dksuruk baskilayicilari (balgam sdékucu
icen kombinasyonlar hari¢) pazarlarindaki faaliyetleri esasen Angelini Grup’tan alinan
yetki ile piyasaya sunulan urlnlerden kaynaklandigindan, dosya konusu islem
sonrasinda hakim durum vyaratimasinin veya mevcut hakim durumun
gUglendiriimesinin ve bodylece rekabetin 6nemli dlgide azaltiimasinin s6z konusu
olmadigi, bu nedenle igleme izin verilmesi kanaatine variimigtir.

I. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore; s6z konusu islemin 4054
sayll Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak c¢ikarilan 2010/4 sayili
“Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
Tebli§” kapsaminda izne tabi olduguna, islem sonucunda ayni Kanun maddesinde
belirtilen nitelikte hakim durum vyaratimasinin veya mevcut hakim durumun
gUglendiriimesinin ve bodylece rekabetin 6nemli dlgide azaltiimasinin s6z konusu
olmamasi nedeniyle isleme izin verilmesine OYBIRLIGI ile karar verilmistir.

2 Mevcut bilgi ve belgelere gbre, Roladol adli ilag Cinay tarafindan gelistirilen ve ruhsati alinan jenerik
bir Grtin olup, bu Grtn higbir zaman piyasaya sunulmamistir.
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