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(1) D. DOSYA KONUSU: STFA Yatırım Holding A.Ş.’ye ait %30 oranında hissenin 
Energizer Turkey SARL aracılığıyla Partners Group AG Holding tarafından 
devralınması suretiyle Enerji Yatırım Holding A.Ş.’nin STFA Yatırım Holding A.Ş. ve 
Partners Group AG Holding’in ortak girişimine dönüştürülmesi işlemine izin 
verilmesi talebi. 

(2) E. DOSYA EVRELERİ: Kurum kayıtlarına en son 03.07.2014 tarihinde giren yazıyla 
tamamlanan bildirim üzerine düzenlenen 10.07.2014 tarih ve 2014-1-62/Öİ sayılı Ortak 
Girişim Ön İnceleme Raporu görüşülerek karara bağlanmıştır. 

(3) F. RAPORTÖR GÖRÜŞÜ: İlgili raporda, bildirim konusu işleme izin verilmesinde sakınca 
bulunmadığı ifade edilmiştir. 
G. İNCELEME VE DEĞERLENDİRME 

(4) Bildirim konusu işlemin sonucunda, Enerji Yatırım Holding A.Ş. (Enerji Yatırım) (ve dolaylı 
olarak iştirakleri), Energizer Turkey SARL (Partners SPV) (nihai olarak Partners Group AG 
Holding (Partners Holding)) ile STFA Yatırım Holding A.Ş. (STFA)’nin ortak kontrolüne 
geçecektir. Bu çerçevede işlem 2010/4 sayılı Rekabet Kurulundan İzin Alınması Gereken 
Birleşme ve Devralmalar Hakkında Tebliğ’in 5. maddesi kapsamında bir ortak girişim 
işlemidir. Ayrıca, tarafların cirolarının aynı Tebliğ’in 7. maddesinde öngörülen eşikleri 
aşması sebebiyle, işlem Rekabet Kurulu iznine de tabidir. 

(5) Hedef şirket Enerji Yatırım ve iştirakleri doğalgaz dağıtımı alanında faaliyet göstermektedir. 
STFA ve iştiraki olan Enerya Gaz Dağıtım A.Ş.’nin (Energaz) sahip olduğu doğal gaz 
dağıtım şirketleri, hâlihazırda doğal gaz dağıtım lisansına sahip olduğu 11 şehirde %100 
pazar payına sahiptir.  

(6) Devralan Partners Holding ise, alternatif finansal yatırım ürünlerinin kullanımı ve yönetimi 
alanında faaliyet göstermektedir. Dosya mevcudu bilgilere göre, Partners SPV ve Partners 
Holding tarafından kontrol edilen teşebbüslerin Türkiye’de doğal gaz şehir içi dağıtımı ve 
perakende satışı alanlarında herhangi bir faaliyeti ve cirosu bulunmamaktadır. Partners 
SPV ve Partners Holding tarafından kontrol edilen teşebbüsler, Türkiye’de Enerji Yatırım 
iştirakleri ile aynı alanda faaliyet gösteren herhangi bir teşebbüsü tek başına veya ortaklaşa 
kontrol etmemektedir. Ayrıca Partners Holding tarafından kontrol edilen teşebbüslerin 
yönetim kurulu üyelerinden hiçbiri Türkiye’de etkilenen pazarlarda faaliyet gösteren 
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herhangi bir teşebbüsün yönetim ya da denetim kurullarında görev yapmak üzere 
atanmamış veya görevlendirilmemiştir. Dolayısıyla Enerji Yatırım’ın faaliyetleri ile Partners 
SPV ve Partners Holding tarafından kontrol edilen teşebbüslerin faaliyetleri arasında yatay 
veya dikey bir örtüşme olmadığından, bildirim konusu işlemden etkilenen pazar da 
bulunmamaktadır. Bu çerçevede anılan işlemin herhangi bir yoğunlaşmaya yol açmayacağı 
kanaatine varılmıştır.  
H. SONUÇ 

(7) Düzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamına göre; bildirim konusu işlemin 4054 sayılı 
Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanılarak çıkarılan 2010/4 sayılı “Rekabet 
Kurulundan İzin Alınması Gereken Birleşme ve Devralmalar Hakkında Tebliğ” kapsamında 
izne tabi olduğuna; işlem sonucunda aynı Kanun maddesinde yasaklanan nitelikte hakim 
durum yaratılmasının veya mevcut hakim durumun güçlendirilmesinin ve böylece rekabetin 
önemli ölçüde azaltılmasının söz konusu olmaması nedeniyle işleme izin verilmesine 
OYBİRLİĞİ ile karar verilmiştir. 

 


