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A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

: _Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI _
: Ismail Hakki KARAKELLE, Dr. Murat CETINKAYA,

Baskan
Uyeler

Resit GURPINAR, Kenan TURK

B. RAPORTORLER : ismail Atalay YOLCU, Nesrin SAGLAM

C. BILDIRIMDE
BULUNAN

:- Blitzart 12-321 GmbH.

Temsilcileri: Av. Gonenc GURKAYNAK, Bora IKILER

Citlenbik Sok. No:12 Yildiz Mah. 34349 Besiktas /istanbul

D. DOSYA KONUSU: LR Global Holding GmbH'nin Bregal Fund Ill LP ve Quadriga
Capital Func IV LP ortak kontroliine gegmesi igslemine izin verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 08.01.2013 tarih ve 151 sayi ile giren bildirim
lizerine diizenlenen 04.02.2013 tarih ve 2013-3-2/Oi sayili Birlesme/Devralma On
Inceleme Raporu gorusulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili raporda 6zetle; bildirime konu isleme izin verilmesi
gerektigi kanaat ve sonucuna ulasildigi ifade edilmigtir.

G.INCELEME VE DEGERLENDIRME

G.1. Taraflar

ilgili tesebblslere ve islem taraflarina iliskin bilgilere asagida yer verilmigtir.

Tablo 1- llgili Tesebbiisler

Ilgili Tesebbiisler

Tesebbusin Konumu

Faaliyet Alanlari

Quadriga Capital

The Chariot Charitable Trust adli vakfin kontrolinde
bulunan 6zel sermaye fonudur. Halihazirda portféytnde iki
sirket yer almaktadir. Bunlardan biri Ameos AG olup
Tuarkiye’de herhangi bir faaliyeti bulunmamaktadir. Digeri

GmbH (LR)

Fund IV (Quadriga) Devralan ise Hedrich Group olup Tirkiye’de buzdolabi ekipmanlari,
Isik tepeleri ve ¢ati isiklari, 1s1 tedavisi ekipmanlari, fan
carklari, porselen ve kompozit yalitkanlar konusunda
faaliyetleri bulunmaktadir.

Bregal Capital LLP tarafindan yonetilen 6zel sermaye

Bregal Fund Ill L.P. Devreden fonudur. Bregal Fund lll, Bregal Capital LLP’nin Turkiye’de

(Bregal) de faaliyet gésteren Canopius isimli sigorta sirketinde %11
hisseye sahiptir.

LR grubunun Almanya’da kurulu holding sirketidir. Sirket

LR Global Holding sa_gllk ve guzellik sirketi olarak gida tgkviyelﬂeri, kozmeti_k,

Devralinan mucevher ve aksesuar alanlarinda faaliyet géstermektedir.

Tarkiye’de Urdnlerinin satisi LR distribUtorleri tarafindan
yapilmaktadir.
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Tablo 2- Bagl Olduklari Ana Gruplar ve Faaliyet Alanlari

islem Tarafl(ar)i Tesebbiisiin Konumu

Faaliyet Alanlari

COFRA Holding AG

Devralan

Isvicre merkezli Avenia AG tarafindan kontrol
edilmektedir. Portféylinde Avrupa, Amerika ve
Asya’da cesitli sirketler yer almaktadir. Bu sirketler
perakende, emlak ve 6zel sermaye konularinda
faaliyet gostermektedir.

Apax Partners LLP Devralinan

ingiltere merkezli sirket 6zellikle Avrupa’da gesitli
sektorlerde  yatinm yapan fonlara yatirm
yoneticiligi ve danismanligi hizmeti veren birkag

sirketin ana sirketidir.

G.2. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme

Devralma isleminin konusu, taraflarin akdettikleri 22.12.2012 tarihli Hissedarlik S6zlesmesi
(S6zlesme) uyarinca, oncelikle LR’nin Aloco Holding Jersey Limited (Jersey) kontrolinde
bulunan ve islem icin kurulmus olan Aloco GmbH kontroliine gecmesi'; bunu miiteakip
Bregalin %100’Une sahip oldugu Jersey hisselerinin %(.....)’sini Quadriga’ya, %(.....)’ini
LR Ust dizey yoneticilerine devretmesi ve geri kalan %(.....)’lik hissenin Bregal’in
portfdylnde kalmaya devam etmesi; netice itibariyla LR Gzerinde Quadriga ve Bregal’in
ortak kontrolinun tesis edilmesidir.

Taraflar arasinda akdedilen Soézlesme’nin 7.1. maddesi uyarinca sirket hissedarlari,
yururlikteki yasalar uyarinca nitelikli cogunluk dngoértlmedigi hallerde tim hissedarlarin
muvafakati ve basit ¢ogunlugu ile karar alabilecektir. So6zlesme’nin 8.1.1. ve 8.1.2.
numarall hukimlerine gore, Jersey yonetim kurulu dort veya daha fazla sayida Uyeden
olugsacak ve hissedarlarin her biri aday gosterdigi Uyelerden iki veya hissedarlarca daha
fazla sayida Uye olmasi kararlastirilmasi halinde bu Uye sayisinin yarisina tekabul edecek
saylda yonetim kurulu Uyesi atanmasini talep edebilecektir. Sdézlesme’nin 8.2.4. maddesi
ile yonetim kurulu kararlarinin kullanilan oylarin basit cogunlugu ve hazir bulunan her iki
hissedarin Uye(ler)inin onayiyla alinabilecedi, 9.1. maddesi ile Aloco GmbH hissedarlari
tarafindan ortak olarak kararlastinlacak bir veya daha fazla sayida idari yoneticinin
atanacagi ongorulmustar.

Bir ortak girisimin 2010/4 sayili Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve
Devralmalar Hakkinda Teblig (2010/4 sayili Teblig) kapsaminda birlesme ve devralma
sayllabilmesi icin ortak kontrol altinda bir tesebbisin bulunmasi ve ortak girisimin
bagimsiz bir iktisadi varlik olarak ortaya ¢gikmasi seklinde iki unsurun birlikte gergeklesmesi
gerekmektedir.

Halihazirda gerek Turkiye’de gerekse Dinya genelinde gosterdigi faaliyetlerden kayda
deger bir ciro elde eden LR’nin kendi faaliyetlerini surdurecek araglara sahip bagimsiz bir
iktisadi varlik oldugu kugkusuzdur. Yukarida yer verilen agiklamalar 1siginda, LR’nin,
Quadriga ve Bregal ortak kontroline gegecegi gorilmektedir; LR’nin s6zlesme hukiumleri
ile yonetim kurulunun igleyisi ve girket idaresinde herhangi bir imtiyaz ya da stratejik is
kararlarina iligkin bir istisna 6ngorulmedigi, dolayisiyla LR’nin ortak kontrol esasina gore
yonetilecedi anlasiimaktadir.

Dosya igeriginden, bildirime konu islem taraflarinin dinya ve Turkiye cirolarinin 2012/3
sayil Teblig ile degisik 2010/4 sayili “Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme
ve Devralmalar Hakkinda Teblig” (2012/3 sayili Teblig)'in 7. maddesinde yer alan esikleri
gectigi anlasildigindan, igslem Tebli§ kapsamindadir.

Ote yandan dosya igeriginden, Bregal ve Quadriga’nin, LR’nin faal oldugu alanlarda

! Jersey halihazirda %100 Bregalin kontrolinde oldugundan, s6z konusu islem kisaca LR’nin Bregal tarafindan

devralinmasi olarak da tanimlanabilir.
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faaliyet gostermemesi dikkate alindiginda, islem kapsaminda Turkiye'de etkilenen pazarin
olmadigi, islemin herhangi bir pazarda yogunlasmaya sebep olmayacadi, s6z konusu
ortak girisimin taraflarinin da ¢cakisan faaliyet alanlari bulunmadigi, dolayisiyla herhangi bir
koordinasyon riskinden de s6z edilemeyecegi anlasiimistir.

H. SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore; bildirim konusu islemin 4054
sayill Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak c¢ikarilan 2012/3 sayili Teblig ile
degisik 2010/4 sayili “Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Tebli§g” kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni Kanun
maddesinde yasaklanan nitelikte hakim durum yaratilmasinin veya mevcut hakim durumun
guglendiriimesinin ve bdylece rekabetin 6nemli Ol¢gide azaltiimasinin s6z konusu
olmamasi nedeniyle isleme izin verilmesine OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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