REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2003-1-39 (Birlesme)
Karar Sayisi : 03-25/300-133
Karar Tarihi :17.4.2003

A- TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Mustafa PARLAK (Bagkan Y)

Uyeler :A. Ersan GOKMEN, R. Mifit SONBAY, Murat GENCER,
Prof. Dr. Zihti AYTAC, Rifki UNAL, Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI,
Tuncay SONGOR, Kublay ATASAYAR, M. Sirag ASLAN

B- RAPORTORLER: E. Cenk GULERGUN, Mert KARAMUSTAFAOGLU

C- BILDIRIMDE BULUNAN: - Mustafa Nevzat ilac Sanayi A.S.
Temsilcisi: Av. Sefika PEKIN
- Unifar Kimya Sanayi ve Ticaret A.S.
Temsilcisi: Av. Sefika PEKIN
Beybi Giz Plaza Meydan Sok. No: 28 K: 14
80670 Maslak-istanbul

D- TARAFLAR: - Mustafa Nevzat ilac Sanayi A.S.
Prof. Dr. Biilent Tarcan Sok. Pak is Merkezi
No: 5 34394 Gayrettepe-istanbul
- Unifar Kimya Sanayi ve Ticaret A.S.
Prof. Dr. Biilent Tarcan Sok. Pak is Merkezi
No: 5 34394 Gayrettepe-istanbul

E- DOSYA KONUSU: Mustafa Nevzat ilag Sanayi A.$.’nin, Unifar Kimya Sanayi
ve Ticaret A.S.’yi devralmasi yoluyla iki sirketin birlesmesi iglemine izin
verilmesi talebi.

F- DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 28.3.2003 tarih ve 78 sayi ile giren
bildirim Uzerine, 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun'un 7. maddesi ile
1997/1 sayih Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblid'in ilgili hUkUmleri uyarinca yapilan inceleme sonucunda duzenlenen
8.4.2003 tarih 2003-1-39/0i-03-ECG sayili Devralma On inceleme Raporu,
14.4.2003 tarih, REK.0.05.00.00/37 sayili Baskanlik onergesi ile 03-25 sayili Kurul
toplantisinda gorusulerek karara baglanmistir.

G- RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili raporda; Mustafa Nevzat ilag Sanayi A.S.’nin
Unifar Kimya Sanayi ve Ticaret A.S.’yi devralmasi igleminin 1997/1 sayili Teblig
kapsaminda bir islem olmadigi ifade edilmektedir.
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H- INCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1. Taraflar
H.1.1. Mustafa Nevzat ilag Sanayi A.S.

Mustafa Nevzat Ilag Sanayi A.S., bilumum tibbi, baytari, zirai, gidai,
ispenciyari, kimyevi, kozmetik ve bu gibi mustahzarat ile tibbi ve cerrahi alet,
bunlarin hammaddeleri ve ambalajlari ticareti ile istigal etmektedir.

Sirketin devir dncesindeki sermaye yapisi asagida sunulmustur.

Tablo 1- Mustafa Nevzat ilag Sanayi A.S. Devir Oncesi Sermaye Yapisi

Ortaklarin Adi Toplam Hisse Adedi | Pay Orani(%)
Nevhiz Pak 275.843.105 8,35
Engin Pak 1.241.790 0,03
H.Canan Pak Timay 104.256.738 3,15
F.Oya Pak 103.846.536 3,14
Mehmet Pisak 369.993 0,01
I.Mustafa iskender Pisak 179.729.986 5,44
M.Cengiz Sezen 184.064.067 5,57
Berrak Eltan 2.475.000 0,07
Pak Holding A.S. 506.606.169 15,35
N.epa Gida ve Kimya Sanayi ve 672.898.723 20,39
Ticaret A.S.

B.urcu Gida ve Kimya Sanayi ve 264.739 487 8.02
Ticaret A.S.

I\/!ep Gida ve Kimya Sanayi ve 648.398.859 19,64
Ticaret A.S.

S.ezen Gida ve Kimya Sanayi ve 299 665.738 6.95
Ticaret A.S.

Seltan ihr. ith. ve Ticaret Ltd.Sti 100.351.627 3,04
Diger Ortaklar 25.512.182 0,77
Toplam 3.300.000.000 100

H.1.2. Unifar Kimya Sanayi ve Ticaret A.S.

Tum aktif ve pasifleriyle devralinacak olan Unifar Kimya Sanayi ve Ticaret
A.S, Mustafa Nevzat ila¢ Sanayi A.S. ile ayni alanda faaliyet gdstermektedir.

Sirketin sermaye yapisina agsagida yer verilmistir.

Tablo 2- Unifar Kimya Sanayi ve Ticaret A.$'nin Hisse Yapisi

Ortaklarin Adi Toplam Hisse Adedi | Pay Orani (%)
Sihhat Dagitim ve Pazarlama A.S. 4.999.500 24.997
Engin Pak 462 0,002
Pak Holding A.S. 10 0,00005
Pak Gida Uretim ve Pazarlama A.S. 5 0,00002
Oycan ithalat ihracat ve Tic A.S. 5 0,00002
Sistem Gida ve Kimya San. ve Tic. A.S. 5 0,00002
Muzaffer Gida Sanayii A.S. 5 0,00002
Nevhiz Pak 3.250.000 16,25
I.Mustafa iskender Pisak 3.623.750 18,11
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H. Canan Pak Timay 1.625.000 8,12
F. Oya Pak 1.625.000 8,12
M. Cengiz Sezen 2.860.000 14,3
Berrak Eltan 16.257 0,08
Mehmet Ferhat ilhan 2.000.001 10

TOPLAM 20.000.000 100

Devralan sirketin tuzel kisi hissedarlarinin sermaye yapilari asagidaki gibidir:

Tablo 3- Pak Holding A.$.’nin Hisse Yapisi

PAK HOLDING A S.

Hissedarin adi Hisse Adedi | Pay Orani (%)
Oycan ithalat ihracat Tic.A.S. 58.711.954 19,57
Nepa Gida ve Kimya San. ve Tic. A.S. 40.173.843 13,39
Mep Gida ve Kimya San. ve Tic.A.S. 30.152.936 10,05
Engin PAK 41.873.532 13,95
F.Oya PAK 41.709.193 13,90
H.Canan PAK TUMAY 16.797.423 5,59
istirak orani % 5'in altinda olan hissedarlar | 70.581.119 23,52
Toplam 300.000.000 100

Tablo 4- Nepa Gida ve Kimya San. ve Tic. A.$.’nin Hisse Yapisi

NEPA GIDA ve KIMYA SAN. ve TIiC. A.S.

Hissedarin adi Hisse Adedi | Pay Orani (%)
Nevhiz PAK 554.062.350 92,34
istirak orani % 5'in altinda olan hissedarlar | 45.937.650 7,66
Toplam 600.000.000 100

Tablo 5- Burcu Gida ve Kimya San. ve Tic. A.$.’nin Hisse Yapisi

BURCU GIDA ve KIMYA SAN. ve TiC. A.S.

Hissedarin adi Hisse Adedi | Pay Orani (%)
H. Canan PAK TUMAY 49.999.900 49,99
F.Oya PAK 49.999.900 49,99
istirak orani % 5’in altinda olan hissedarlar 200 0,02
Toplam 100.000.000 100

Tablo 6- MEP Gida ve Kimya San. ve Tic. A.$.’nin Hisse Yapisi

MEP GIDA ve KIMYA SAN. ve TiC. A.S.

Hissedarin adi Hisse Adedi | Pay Orani (%)
iskender PISAK 49.949.100 99,9
istirak orani % 5’in altinda olan hissedarlar 50.900 0,1
Toplam 50.000.000 100

Tablo 7- Sezen Gida ve Kimya San. ve Tic. A.S.'nin Hisse Yapisi

SEZEN GIDA ve KIMYA SAN. ve TiC. A.S.

Hissedarin adi Hisse Adedi | Pay Orani (%)
M. Cengiz SEZEN 99.999.802 99,9
istirak orani % 5’in altinda olan hissedarlar 198 0,1
Toplam 100.000.000 100
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Tablo 8- Seltan ihr. ith. ve Tic. Ltd.Sti.’nin Hisse Yapisi

SELTAN iHR. ITH. ve TiC. LTD.STI

Hissedarin adi Hisse Adedi | Pay Orani (%)
Mustafa Nevzat ilag Sanayi A.S. 3.300.000.00 97,06
Sihhat Dagitim ve Pazarlama A.S. 100.000.000 2,94
Toplam 3.400.000.000 100

Devralinan sirketin, devralan sirketin hissedarlarindan farkli olan ortaklari
asagida sunulmustur:

Tablo 9- Sihhat Dagitim ve Pazarlama A.S.’nin Hisse Yapisi

SIHHAT DAGITIM VE PAZARLAMA A.S.

Hissedarin adi Hisse Adedi | Pay Orani (%)
PAK Holding A.S. 15.656.633 15,65
Burcu Gida ve Kimya San. ve Tic. A.S. 14.666.683 14,66
Nepa Gida ve Kimya San. ve Tic. A.S. 28.842.425 28,84
Mep Gida ve Kimya San. ve Tic. A.S. 25.250.000 25,25
Sezen Gida ve Kimya San. ve Tic. A.S. 12.666.667 12,66
istirak oranlari % 5'in altinda olan hissedarlar | 2.917.592 2,91
Toplam 100.000.000 100

Tablo 10- Pak Gida Uretim ve Pazarlama A.S.’nin Hisse Yapisi

PAK GIDA URETIM ve PAZARLAMA A.S.

Hissedarin adi Hisse Adedi | Pay Orani (%)
PAK Holding A.S. 4.999.409.770 33,33

Asil Gida ve Kimya San. ve Tic. A.S. 10.000.000.010 66,66
istirak oranlari % 5’in altinda olan hissedarlar 590.220 0,01
Toplam 15.000.000.000 100

Tablo 11- Oycan ithalat ihracat ve Tic. A.S.’nin Hisse Yapisi

OYCAN ITHALAT IHRACAT ve TiC. A.S.

Hissedarin adi Hisse Adedi | Pay Orani (%)
NEPA Gida ve Kimya San. ve Tic. A.S. 396.000.000 79,20
F.Oya PAK 50.000.000 10,00

H. Canan PAK TUMAY 50.000.000 10,00
istirak oranlari % 5’in altinda olan hissedarlar | 4.000.000 0,08
Toplam 500.000.000 100

Tablo 12- Sistem Gida ve Kimya San. Tic. A.S.’nin Hisse Yapisi

SISTEM GIDA ve KIMYA SAN.TIC.A.S.

Hissedarin adi Hisse Adedi | Pay Orani (%)
Muzaffer Gida Sanayi A.S. 39.999.985 79,99
PAK Holding A.S. 10.000.000 20,00
istirak oranlari % 5'in altinda olan hissedarlar 15 0,01
Toplam 50.000.000 100
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Tablo 13- Muzaffer Gida Sanayi A.$.’nin Hisse Yapisi

MUZAFFER GIDA SANAYI A.S.

Hissedarin adi Hisse Adedi | Pay Orani (%)
PAK Holding A.S. 20.000.000 40,00

Asil Gida ve Kimya San. ve Tic. A.S. 20.000.000 40,00
Nepa Gida ve Kimya San. ve Tic. A.S. 6.000.000 12,00
istirak oranlari % 5'in altinda olan hissedarlar 590.220 8,00
Toplam 50.000.000 100

Yukaridaki tablolardan da goruldagu Uzere, devralinan sirketin hissedarlarinin
ya kontrolleri devralan sirketin hissedarlarinin elinde ya da bu kigiler devralan
sirkette de hisse sahibidirler. Diger bir ifadeyle, devralinan sirketin yaklasik %90
oranindaki hisselerinin kontrolli, devralan Mustafa Nevzat ilag Sanayii A.S.'ye ve
onun hissedarlarina aittir.

H.2. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme

Unifar Kimya Sanayi ve Ticaret A.S. ilag hammaddesi uretip, Mustafa Nevzat
llac Sanayi A.S.'ye satmaktadir. Birlesme sonrasi entegrasyon temin edilerek,
devralinan sgirketin tesislerinin kapasitesinin artirilip, daha verimli ve Kkarli
¢alismasinin saglanmasi planlanmaktadir.

Dosya mevcudu bilgi ve belgelerden, Mustafa Nevzat ila¢g Sanayi A.S. ile
Unifar Kimya Sanayi ve Ticaret A.$'nin kontrolinin ayni gruba ait oldugu,
dolayisiyla igslem sonucunda kontrol degisikliginin gergeklesmeyecegi anlagiimistir.

4054 sayili Kanun’un 7. maddesinin "Bir ya da birden fazla tesebblisiin hakim
durum yaratmaya veya hakim durumlarini daha da gliclendirmeye yénelik olarak,
tlkenin bdtind yahut bir kisminda herhangi bir mal veya hizmet piyasasindaki
rekabetin 6nemli élglide azaltilmasi sonucunu doguracak sekilde birlesmeleri veya
herhangi bir tesebbliisiin ya da kiginin diger bir tesebblisiin mal varligini yahut
ortaklik paylarinin timiini veya bir kismini ya da kendisine ybénetimde hak sahibi
olma yetkisi veren araglari, miras yoluyla iktisap durumu hari¢ olmak (izere,
devralmasi hukuka aykiri ve yasaktir. " hiukma ile 1997/1 sayili Teblig' in
2. maddesinin (a) bendinde "Bagimsiz iki veya daha fazla tesebblisiin birlesmesi"
seklinde yer verilen hukimden de anlasilacagi Uzere, bir islemin Tebli§ kapsaminda
birlesme ya da devralma sayilabilmesi icin bagimsiz tesebbusler arasinda
gergeklestiriliyor olmasi gerekmektedir.

Tesebbus kavrami ise 4054 sayili Kanun'un 3. maddesinde "piyasada mal
veya hizmet (reten, pazarlayan, satan gercek ve tlizel kigilerle, bagimsiz karar
verebilen ve ekonomik bakimdan bir bdtin teskil eden birimler" seklinde
tanimlanmigtir. Bir baska deyisle anilan hikimden, ekonomik faaliyetleri sirasinda
piyasada bagimsiz karar veremeyen gercek ve tuzel kisilerin, birbirinden ayri hukuki
kigilikleri olsa dahi, pay sahipligi ve karar alma sureclerini etkileyebilme gucu
bakimindan kontroli altinda bulunduklari, gercek veya tuzel kisilerle birlikte
ekonomik bir batin olusturduklari ve tek bir tesebblis sayilmalar gerektigi
anlasiimalidir.

Anilan iglem, ayni ekonomik birlige dahil iki sirket arasinda gerceklesmekte,
dolayisiyla kontrol el degistirmemekte, bu nedenle s6z konusu sirketlerin Kanun'un
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3. maddesine gore tek bir tesebbus olarak degerlendiriimeleri gerekmektedir. Bu
cercevede, Mustafa Nevzat ilag Sanayi A.S. tarafindan Unifar Kimya Sanayi ve
Ticaret A.$'nin devralinmasi yoluyla iki sirketin birlesmesi igleminin, 4054 sayili
Kanun’un 7. maddesi ve 1997/1 sayili Tebligd'in 2. maddesi kapsaminda bir iglem
olmadigdi kanaatine variimistir.

I- SONUC

Yukarida yer verilen degerlendirmeler isiginda; bildirim konusu birlesme
islemi ile gsirketlerin yodnetimi Uzerinde herhangi bir kontrol degisikligine yol
acllmadigi anlasildigindan, Mustafa Nevzat ilag Sanayi A.S.’nin Unifar Kimya Sanayi
ve Ticaret A.S.'yi devralmasi yoluyla iki sirketin birlesmesinin 1997/1 sayili “Rekabet

Kurulu'ndan izin Almasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig”in
2. maddesi kapsaminda bir islem olmadigina OY BIRLIGI ile karar verilmistir.

REKABET KURUMU 6




